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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt aendringer
heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundiaget m.v. tages i
anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tvaergdende pensionskasser og filialer af udeniandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

29. december 2010

Der anmeldes hermed nye regler for fordeling af realiseret resultat mv. i henhold til den nye
kontributionsbekendtggrelse, som traeder i kraft 1.1.2011. Anmeldelsen vedrgrer forsikringer under
kontribution. Der anmeldes regler for inddeling i rente-, risiko- og omkostningsgrupper og skift mellem
disse samt nye regler for egenkapitalforrentning mv. Som konsekvens af de nye regler anmeldes regler
for fordeling af realiseret resultat, nyt regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat, nye
depotrentesatser pr. 1.1.2011, regler for beregning af driftsherretillaeg i grupper, principper for
fordeling af ufordelte midler ultimo 2010 mv. Redeggrelser for rimelighed, dokumentation for

&gges

e

Denne anmeldelse erstatter eller @ndrer i al vaesentlighed fglgende forhold:

e Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat som anmeldt i “Rentesatser og
individuel PAL” af 18. december 2009 (tidl. afsnit 3.1.1 i Teknisk grundlag)

e Depotrentesatser som anmeldt i "Rentesatser og individuel PAL” af 18. december 2009 (tidl.
afsnit 3.2.1 i Teknisk grundlag)

e "Regler for egenkapitalforrentning mv.” af 23. juni 2010 (afsnit 3.15 i Teknisk grundiag)

e Regler om kursvaern og overfgrselstillaeg som anmeildt i “Kursveern og overfarselstilleeg” af 1.
november 2008 (afsnit 6.2.1.2 i Teknisk grundlag)

De nedenfor naevnte yderligere afsnitsopdateringer i Teknisk grundlag er af rent redaktionel karakter og
zendrer saledes ikke tidligere anmeldte forhold.
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Anmeldelsen vedrgrer for5|kr|ngklasse I og VI. Anmeldelsen er beskrevet i vedlagte bilag (se oversigt
herunder).

Bemeerk, at afsnitsnummereringen i Teknisk Grundlag eéendres med denne anmeldelse, siledes at de
tidligere afsnit 3.10, 3.2,..3.8 er aendret til 3.2, 3.3, .... 3.9. Herefter udgar afsnit 3.9 (tidl. 3.8), "Latent
realrenteafgift”, saledes at nummereringen af afsnit 3.10, 3.11,... er usendret.

Der vedlaegges fglgende bilag:

* Opdateret afsnit 1.16 i Teknisk grundlag (afsnit 1.16.1-1.16.3 er uaendrede)

* Nyt afsnit 3.1 til Teknisk grundlag '

e Opdateret afsnit 3.2.1 i Teknisk grundlag (tidl. afsnit 3.1.1)

e Opdateret afsnit 3.3.1 i Teknisk grundlag (tidl. afsnit 3.2.1)

» Opdateret afsnit 3.15 i Teknisk grundlag

» Opdateret afsnit 6.2.1.2 i Teknisk grundlag

e Opdateret afsnit 8.4 i Teknisk grundlag

e Opdateret afsnit 8.11.6 i Teknisk grundlag

* Redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4: Rimelighed af fordeling af realiseret resultat i henhold til
kontributionsprincippet.

* Redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4: Fordeling af realiseret resultat inden for grupper.

* Redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4: Dokumentation for gruppernes homogenitet.

* Redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4: Rimelighed af fordeling af ufordelte midler 31.12.2010.

Afsnit 8.6 i teknisk grundlag udgar, da produktet “5-8rs konto” ikke lzengere findes.

ikringstagerne, idet depotrentesatser, satser for
risikoforrentning, forsikringspriser og satser for betaling af administrationsomkostninger ikke aendres
med anmeldelsen. Der er indirekte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet de bliver
opdelt i grupper, séledes at det p3 leengere sigt kan f& en betydning for omfanget af bonus, der kan
fordeles til de enkelte forsikringer. De anmeldte forhold er betryggende og rimelige. Dette uddybes i
anmeldelsens indhold, og der henvises i gvrigt til redeggrelserne i henhold til § 4, stk. 4, for
overholdelse af kravene i § 3.

De anmeldte nye forhold aendrer ikke umiddelbart ved selskabets gkonomiske status. Men risikoen for
tab, der m& deekkes af basiskapitalen, er vokset som konsekvens af de nye forhold, idet tab inden for
en gruppe ikke kan daekkes af kollektivt bonuspotentiale hgrende til andre grupper. Dermed vil
selskabets solvenskrav ogsa stige.

Anmeldelsen har en raekke aktuarmeessige konsekvenser. Der skal Igbende fores regnskab for hver af
de nye kontributionsgrupper, og det skal tilses, at principperne for gruppeinddeling mv. udmgntes
korrekt. Der skal foretages aktuarmaessige vurderinger, herunder om risici, satser for bonus,

o
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Bilag: Opdateret afsnit 1.16 i Teknisk grundlag

1.16 Regulering af anvendelsen af beregningsgrundlagene

Nedenfor er der i oversigtsform gennemgaet anvendelsen af de enkelte grundlag. I indledningen til de

enkelte grundlag, som fortsat anvendes til nytegning, er der en mere uddybende gennemgang af
anvendelsen.

Frem til 1. januar 1994 blev forsikringer etableret p8 G82 5%. Efter en overgangsperiode, som blev

afsluttet 1. januar 1‘.396 blev alle nytegninger etableret p& G82 3%, og preemieforhgjelser og bonus blev
samtidig etableret pa G82 3%. Fra og med 1. maj 2001 er forhgjelser pa disse forsikringer etableret p&
G82 2%.

G82 2% anvendes ogsa for frivillige forsikringer, som ikke er livrenter uden ret til preemiefritagelse,
tegnet fra og med 1. juli 1999,

For alle policer pa G82 anvendes L09 2% fra og med 2. december 2009 for daekninger, som opfylder
betingelserne i afsnit 1.7.

Obligatoriske forsikringer samt PFA-konto uden opsparingsgaranti (kapitalisationsprodukt) etableret fra
og med 1. juli 1999 er etableret pd Uni98 2%. Dog anvendes U09 2% fra og med 2. december 2009 for
deekninger, som opfylder betingelserne i afsnit 1.8.

Livrenter, hvor der ikke er praemietritagelse ved invaliditet, og som ikke er omfattet af unisex, tegnet fra
og med 1. juli 1999, er etableret pa L99. Dog anvendes L09 2% fra og med 2. december 2009 for
daekninger, som opfylder betingelserne i afsnit 1.7.

Kollektiv dgdelighed pa forsikringer under udbetaling er regnet pa PFA 86 M og PFA 86 K, eller ndr der er
unisex pd PFA 98 U.

Solidariske daekninger etableres pd S99 2%.

Der er etableret et szerligt grundlag for Plejesikringsproduktet.

For en pensionskasse er der ved dprettelsen anvendt et szerligt G82 3,7% grundlag.
Gruppelivsforsikringer er 1 8rige fbrsikringer, som er etableret pa det seerlige gruppelivsgrundlag.

Der er en bestand af livrenter tegnet mod indskud i perioden op til 1982, som er etableret pd U74
grundlag, med flere forskelige grundlagsrenter.

Der er etableret et seerligt G82 grundlag pa 4,5% for en saerlig gruppe; grundlagsrenten er for nye
policer fra og med 1. april 2004 &ndret til 3,5%. Grundlaget er etableret uden ret til bonus, idet der dog
beregnes omkostninger af engangsindskud i henhold til reglerne i kapitel 3.7.2. Grundlaget anvendes til
straksbegyndende pensioner.

Standardliv, som er en dgdsfaldssum, er etableret p8 et szerligt grundlag, hvor der tages hgjde for om
den forsikrede ryger eller ikke. Der er tale om forsikringer uden ret til bonus.

Forsikringer tilknyttet investering i puljer etableres p& Uni9sI 0,75%, eller pd grundlaget uden
rentegarantier. i
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Bilag: Nyt afsnit 3.1 i Teknisk grundlag

3.1 Kontributionsgrupper

3.1.1 Generelt

I henhold til kontributionsbekendtggrelsen skal bestanden af forsikringsaftaler efter
kontributionsprincippet opdeles i grupper for hvert af elementerne rente, risiko og omkostninger med
virkning zra 1.1.2011. Bestanden af forsikringsaftaler efter kontributionsprincippet omfatter forsikringer
tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7%, G82 2 %, Uni98 2 %, L99, S99,
grundlag for plejesikring, samt gruppelivsforsikringer. Dele af ovenst3ende policer kan vaere beregnet pa
grundlagene LO9 eller U09 - uden at det pavirker tildelingen af risikogruppe.

Principperne for opdeling i rente-, risiko- og omkostningsgrupper fremgér af de fglgende afsnit. Enhver
forsikring i PFA efter kontributionsprincippet tilhgrer pa ethvert tidspunkt netop én rente-, risiko- og
omkostningsgruppe. Ved hvert 3rsskifte og ved enhver &ndring af forsikringen opdateres forsikringens
gruppetilhgrsforhold. Dette kan medfgre, at forsikringen skifter gruppe for et eller flere elementer, jf.
kontributionsbekendtggrelsen § 3, stk. 11, Hver forsikring bidrager til de realiserede rente-, risiko- og
omkostningsresultater for de grupper, den aktuelt tilhgrer. En forsikring, der skifter gruppe, vil sdledes

forst bidrage til resultaterne i den eller de nye grupper efter gruppeskiftet, ogsa selvom gruppeskiftet
sker inde i et kalenderar.

Ved skift mellem risiko- eller omkostningsgrupper for enkeltforsikringer foretages ingen overfgrsler af
ufordelte midler hgrende til grupperne. Ved skift mellem rentegrupper for enkeltforsikringer overfgres en
eventuel akkumuleret markedsveerdiregulering knyttet til forsikringen mellem de ufordelte midler
hgrende til de to grupper, s§|edes‘ at det kollektive bonuspotentiale i de to grupper ikke andres.

I det omfang, et samtidigt gruppeskift for et stgrre antal policer, som ikke sker som falge af ovennaevnte
haendelser, men foretages p8 baggrund af en virksomhedsaftale eller lignende, vurderes at ville medfgre
omfordeling af betydelig skonomisk stgrrelse i strid med kontributionsbekendtggrelsen, hvis der ikke
foretages en samtidig regulering af fordelingen af de ufordelte midler, vil der blive beregnet en konkret
regulering, som vil blive anmeldt til Finanstilsynet senest i forbindelse med gruppeskiftet.

PFA forbeholder sig endvidere ret til pa ethvert tidspunkt at tage fordelingen af de ufordelte midler op til
revision og foretage en omfordeling af de ufordelte midler i overensstemmelse med
kontributionsbekendtggrelsen (jf. § 3, seerligt stk. 6 og 10), hvis den konkrete fordeling, der opstér over
tid som fglge af ovenstdende generelle regler, skgnnes urimelig eller skgnnes at stride mod
kontributionsprincippet. Dette kan fx - men ikke udelukkende - veere tilfeeldet, hvis en vaesentlig andel
af forsikringerne i en gruppe er skiftet til en anden gruppe. En sddan omfordeling vil blive anmeldt til
Finanstilsynet i overensstemmelse med kontributionsbekendtggrelsen.

3.1.2 Rentegrupper
I overensstemmelse med kontributionsbekendtggrelsen opdeles bestanden af forsikringer efter
kontributionsprincippet i rentegrupper.

Der anvendes 4 rentegrupper benaevnt 1-4. Disse grupper bestar af forsikringer tegnet pa
beregningsgrundlagene G82 5 %,'G82 3 %, G82 3,7%, G82 2 %, Uni98 2 %, L99, S99 og grundlag for
plejesikring. Forsikringerne opdeles efter deres veegtede grundlagsrente rvgt, beregnet for hver forsikring
som

Fvgt = [Fmax * min (V; max (0; HR-res)) + rgq * max (0, V - max (0; HR-res))] / V,

hvor der er anvendt falgende betegnelser:

Imax: Forsikringens hgjeste grundiagsrente .
Foris Den grundlagsrente, der anvendes ved forhgjelser pa forsikringen
V: Forsikringens depot som beskrevet i “Regulativ for beregning og fordeling af realiseret

resultat til forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5%,
G82 3%, G82 3,7%, G82 2%, Uni98 2% samt L99”
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HR-res: Den tekniske reserve svarende til de ydelser, der er funderet pa den hgjeste
grundlagsrente.

Hvis forsikringen indeholder tre grundlagsrenter, omregnes reserven og praemierne funderet p& den
mellemste grundlagsrente til reserve 0g praemier p8 rmax 0g rgy som beskrevet i afsnit 3.2.6.1.

Hvis depotet er 0, szettes Mgt = Fmax-

Grupperne 1-4 fastlaegges herefter siledes:

Gruppe 1: Forsikringer med Fvgt < 2,0 %

Gruppe 2: Forsikringer med 2,0 % < I'vgt £ 3,0 %

Gruppe 3: Forsikringer med 3,0 % < fvgt < 4,0 %
Gruppe 4: Forsikringer med 4,0 % < Fugt:

For hver rentegruppe fastsaettes et tilstreebt driftsherretillzeg, som overfgres til egenkapitalen og
KundeKapital i overensstemmelse med reglerne for fordeling af realiseret resultat, jf. afsnit 3.15.1.
Driftsherretillaegget beregnes for rentegruppe n (n = 1,..,4) som X, % af summen af 3rets
gennemsnitlige livsforsikringshensaettelser for forsikringerne i rentegruppe n og arets gennemsnitlige
kollektive bonuspotentiale for gruppen. Livsforsikringshensaettelserne indg8r med vaerdien for et
eventuelt treek pd bonuspotentiale pa fripoliceydelser.

Der anvendes fglgende satser fra 1. januar 2011:

Rentegruppe | Sats (%)
1 0,4
2 0,4
3 0,4
4 04

Det bemeerkes, at gruppelivsforsikringer ikke placeres i en rentegruppe.

3.1.3 Risikogrupper

I overensstemmelse med kontributionsbekendtggrelsen opdeles bestanden af forsikringer efter
kontributionsprincippet i risikogrupper.

Der anvendes 6 risikogrupper bensevnt 1-6.

Gruppe 1 bestar af samtlige forsikringer, som er omfattet af en aftale om seerlig risikooverskud som
beskrevet i afsnit 3.6 eller pooling som beskrevet i afsnit 4.3.

Gruppe 2 bestar af gvrige forsikringer tegnet pd beregningsgrundlagene G82 5%, G82 3%, G82 3,7 %
og G82 2%.

Gruppe 3 best8r af gvrige forsikrihger tegnet pd beregningsgrundlaget L99 og grundlaget for
Plejesikring.

Gruppe 5 bestar af gvrige forsikringer tegnet pd beregningsgrundlaget Uni9s 2%.
Gruppe 6 bestdr af gruppelivsforsikringer.
Der henvises til afsnit 1.16 for en ‘oversigt over anvendelsen af tegningsgrundlagene.

De tilstraebte driftsherretillaeg til egenkapitalen og KundeKapital for risikogrupper fastsasttes som
udgangspunkt som de overskydende realiserede resultater efter bonus, hvad enten de er positive eller

Gruppe 4 best8r af gvrige forsikringer i pensionsordningen for Dansk Handel & Service, jf. afsnit 1.17.1.

negative. Dog geelder, at negativé realiserede resultater efter bonus fortrinsvis deekkes af gruppens
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kollektive bonuspotentiale.

For risikqgrupperne 2-6 fastszettes dog en belgbsmaessig greense for overskud, der kan fordeles til
egenkapitalen og KundeKapital. Hvis det realiserede resultat efter bonus overstiger denne graense,
tildeles den resterende del til gruppens kollektive bonuspotentiale.

D? belgbsmaessige graenser fastsaettes som felgende andele af 8rets samiede numeriske risikopraemier
pa 2. orden i grupperne:

Risikogruppe | Andel (%)
2 50
3 50
4 50
5 50
6 50

For risikogruppe 1 er der ingen belgbsmaessig grasnse. For denne gruppe beregnes driftsherretillaegget til
egenkapitalen og KundeKapital som den overskydende del af risikoresultatet i gruppen efter
overskudsfordeling som beskrevet i afsnit 3.6.

Der henvises ogs3 til afsnit 3.15.1.

3.1.4 Omkostningsgrupper

I overensstemmelse med kontributionsbekendtggrelsen opdeles bestanden af forsikringer efter
kontributionsprincippet i omkostningsgrupper.

Der anvendes 3 omkostningsgrupper benaevnt 1-3.

Gruppe 1 bestar af alle aktuelle forsikringer under udbetaling, dvs. alders-, invalide-, segtefzelle- og
bgrnepensioner under udbetaling, samt fripolicer.

Gruppe 2 bestar af preemiebetalende forsikringer
Gruppe 3 bestar af gruppelivsforsi‘kringer.

De tilstreebte driftsherretilleg til egenkapitalen og KundeKapital for omkostningsgrupper fastsaettes som
udgangspunkt som de overskydende realiserede resultater efter bonus, hvad enten de er positive eller
negative. Dog gaelder, at negative realiserede resultater efter bonus fortrinsvis deekkes af gruppens
kollektive bonuspotentiale.

Der fastsaettes dog en belgbsmaessig graense for overskud, der kan fordeles til egenkapitalen og
KundeKapital. Hvis det realiserede resultat efter bonus overstiger denne graense, tildeles den resterende
del til gruppens kollektive bonuspotentiale.

De belgbsmaessige grasnser fastszettes som folgende andele af arets samlede omkostningsbidrag pa 2.
orden i grupperne: ‘

Omkostningsgruppe | Andel (%)
1 50
2 50
3 50

Der henvises ogsa til afsnit 3.15.1.

3.1.5 Fordeling af ufordelte midler 31.12.2010

De ufordelte midler - summen af akkumuleret vaerdiregulering (AMV) og kollektivt bonuspotentiale (KB)
- fordeles mellem kontributionsgrupperne ud fra fglgende principper:
+ KB fordeles med en samlet andel til risiko- hhv. omkostningsgrupperne, der beregnes som
summen af de risiko- hhv. omkostningsresultater, der er indregnet i KB i perioden 2006-2010.
Den resterende andel af KB fordeles til rentegrupperne. Det bemaerkes, at der i denne
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forbindelse tages hensyn til Finanstilsynets benchmark levetidsforudsaetninger, jf. ogs3
nedenstaende punkt om fordeling af AMV.

e Det samlede risiko-KB fordeles mellem risikogrupperne 2-5 ud fra disse gruppers
forholdsmaessige andele af det samlede risiko-KB beregnet ud fra gruppernes risikoresultater i
perioden 2006-2010 i det.omfang, disse resultater er indregnet i KB. Der tildeles ikke risiko-KB
til gruppe 1 og 6.

e Det samlede omkostnings-KB fordeles mellem omkostningsgrupperne ud fra disse gruppers
forholdsmaessige andele af det samlede omkostnings-KB beregnet ud fra gruppernes
omkostningsresultater i perioden 2006-2010 i det omfang, disse resultater er indregnet i KB.

e Det samlede rente-KB fordeles mellem rentegrupperne ud fra gruppernes samlede retrospektive
henseettelser 31.12.2010.

» Den samlede AMV fordeles ud fra den AMV, der opstir i de enkelte rentegrupper som fglge af
opdelingen af forsikringsbestanden i rentegrupper 31.12.2010. Det betyder, at den
akkumulerede veerdiregulering “fglger med” de forsikringer, den knytter sig til. I denne
forbindelse tages der hensyn til Finanstilsynets benchmark levetidsforudseetninger.

3.1.6 Opdeling af aktiver

I forbindelse med gruppeopdelingen pr. 1.1.2011 oprettes der saerskilte portefgljer af investeringsaktiver
til hver kontributionsrentegruppe.

Hver af disse portefgljer tilfares manedligt et belgb svarende til den regnskabsmaessigt opgjorte
nettopengestrgm svarende til summen af de bogfgrte bevaegelser bortset fra tilskrevet rente for
forsikringerne i gruppen med tilleeg af nettooverfgrsler til gruppen og fradrag af rentegruppens
realiserede driftsherretillaeg, dvs. resultatet af

Indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag
+ Overfgrsler ind

- Overfgrsler til individuel KundeKapital

- Administrationsbidrag (omkostningstillaeg)
- PAL

- Risikoresultat

- Ydelser

- Overfgrsler ud

- Genkgb

- Driftsherretilleeg |

+ Basiskapitaltilskud pga. tab

- Udligninger af skyggekonti,

hvor alle poster vedrgrer den pdgaeldende rentegruppe, og hvor der i gvrigt geelder fglgende:
» Med PAL menes her summien af tilbageholdt individuel PAL-skat knyttet til de enkelte
forsikringers depoter og PAL-skat betalt af gruppens ufordelte midler
e Overfgrsler ind og ud indgar med de samlede overfgrte belgb (efter evt. overfgrselstilleeg og
kursvaern). Heri indgdr ogsd overforte belgb for forsikringer, der skifter rentegruppe
e Administrationsbidrag og risikoresultat opggres ud fra bonusgrundlaget (2. orden)

I praksis foretages denne likviditetsstyring gennem anvendelse af en szerskilt, mindre portefglje af
investeringsaktiver, betegnet "feellesportefgljen”. Denne portefglje benyttes dels til likviditetsstyringen
(som anfgrt) og dels til rebalancering, dvs. justering af aktivportefgljerne ud fra bevaegelserne i og
imellem rentegrupperne. Derudover placeres investeringsaktiver, der modsvarer summen af de ufordelte
midler hgrende til risiko- og omkostningsgrupper, i denne portefglje. Endelig kan portefgljen indeholde
aktiver svarende til hensaettelser til forsikringer uden for kontribution samt en mindre del af
basiskapitalens aktiver. ‘

Ejerskabet af faellesportefgljen er sdledes fordelt pa rente-, risiko- og omkostningsgn;upper, heonsaettelser
til forsikringer uden for kontribution samt basiskapitalen. Ejerandelene opdateres manedligt pa baggrund
af bogfgrte bevaegelser som angivet ovenfor og faktiske overfgrsler af aktiver mellem aktivportefgljerne.
Afkastet af aktiverne i feellesportefaljen fordeles proportionalt ud fra ejerandelene.

o
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Bilag: Opdateret afsnit 3.2.1 i Teknisk grundlag (tidl. afsnit 3.1.1)

3.2.1 Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringsaftalerne for
forsikringer tegnet pa& beregningsgrundlagene G82 5%, G82 3%, G82 3,7%, G82 2%,
Uni98 2% samt L99

§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og anvender tildelte andele af realiserede
delresultater til forsikringsaftaler med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) i henhold til § 20, stk.

1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ geelder ikke for PFA Plus, som er omfattet af et
andet regulativ.

Dette regulativ erstatter det anmeldte "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7%,
G82 2 %, Uni98 2 % samt L99" af 1. januar 2010.

§ 2. Anmeldelse og Igbende zendringer

PFA Pension skal til Finanstilsynét anmelde regler for bonusanvendelse for forsikringstagere og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne. Dette regulativ angiver hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension
kan uden varsel andre disse regler og dette regulativ, og PFA Pension anmelder Igbende endringer af
reglerne til Finanstilsynet.

Regulativet giver PFA Pension adgang til at eendre bonusanvendelsen for policer udstedt fgr 1. december
2005. For policer udstedt fra 1. december 2005 fglger adgangen til at andre bonusanvendelsen af
policen,

Kapitel 1: De realiserede delresultater

§ 3. Det realiserede resultat

Det realiserede resultat for: PFA Pension beregnes i overensstemmelse med bekendtggrelse om
kontributionsprincippet (kontributionsbekendtggrelsen).

Det realiserede resultat fordeles i henhold til de regler, der er anmeldt til Finanstilsynet, mellem PFA’s
egenkapital, KundeKapital |i henhold til § 12 i dette regulativ, og forsikringer efter
kontributionsprincippet.

Konkret fordeles forsikringernes samlede andel af det realiserede resultat til de kollektive
bonuspotentialer i de anmeldte kontributionsgrupper. Herfra sker der en udjaevnet fordeling af de
realiserede delresultater til den enkelte forsikring. Overfgrslen til den enkelte forsikring fordeles til

1. Individuel KundeKapital, som er beskrevet i Kapitel 2

2. Styrkelse, som er beskrevet i Kapitel 4

3. Overfgrselstillaeg, som beskrevet i Kapitel 5
4. Bonus, som er beskrevet i‘KapiteI 6

Fordelingen er prioriteret som|anfart.

§ 4. Beregning af forsikringens tildelte andel af de realiserede delresultater

Forsikringens tildelte andel af de realiserede delresultater opggres som hovedregel manedligt, som
forskellen mellem (1) det opbjoﬂe depot ved periodens slutning inden periodens overfgrsel til og fra
Individuel KundeKapital og (2) forsikringens nettoreserve. Forsikringens tildelte andel af de realiserede
delresultater udger dog mindst det belgb, som i henhold til § 10 overfares til individuel KundeKapital og

det belgb, der i henhold til § 17 anvendes til styrkelse.

Nettoreserven er det belgb, som PFA Pension ifglge forsikringens beregningsgrundlag skal hensaette med
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de geeldende forsikringsydelser.

Fo:sikringens depot inden periodens overfgrsel til og fra Individuel KundeKapital ggres op p& fglgende
made:

Depot ved periodens start

+ rente m.m. af depot (8 5)
+ indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag

- forsikringsdaekning (8§ 6)
- administration (8 7)
- pensionsafkastskat (8 16)

- _udbetalinger
Depot ved periodens slutning inden periodens overfgrsel til og fra KundeKapital

+ overfgrsel fra Individuel KundeKapital (§ 14)
-_overfprsel til Individuel KundeKapital (§ 10)
Depot ved periodens slutning

§ 5. Rente m.m. af depot
Depotet bliver forrentet med den fastsatte depotrente for skat.

De anvendte satser for depotrente fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan ndres fremadrettet
uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Derudover tillzegges eventuelt overfgrselstillaeg, som neaevnt nedenfor i kapitel 5.

§ 6. Forsikringsdeekning

PFA Pension fastsaetter sandsynligheder for dgd og invaliditet mv. p8 basis af vores erfaringer om - og
forventninger til - udviklingen ii dgdelighed og invaliditet mv.

Betalingen for forsikringsdaekningen beregnes ved hjeelp af de fastsatte sandsynligheder og forskellen
mellem det nuveerende depot og det belgb, der i henhold til teknisk grundlag skal afsaettes til at daekke
fremtidige udbetalinger ved dad eller invaliditet mv.

For store grupper eller grupper med seerlige risikoforhold kan PFA Pension fastszette en seerlig betaling
afhaengig af de forventede forhold for gruppen.

For grupper af forsikringer kan der veere indgdet aftale om tilbagefgrsel af risikooverskud til
forsikringerne.

De anvendte satser for betaling for forsikringsdaekning fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan
endres fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

§ 7. Administration
PFA Pension beregner et fradrag i indbetalingerne til daekning af administrationsomkostninger.
Fradragsprocenten afhaenger af, hvor enkel administrationen er, og hvor stor indbetalingen er.

For forsikringer med sma eller ingen indbetalinger traekkes et gebyr fra depotet.

Hvis kunder gnsker seerlig omkostningskraevende beregninger eller a&ndringer, kan PFA Pension beregne
et gebyr.

De anvendte satser for omkostninger fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan aendres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Kapitel 2: KundeKapital

§ 8. Definition af KundeKapital
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KundeKapital er saerlige bonushensaettelser af type B i henhold til § 134 i lov om finansiel virksomhed.

KundeKapital bestdr af Individuel KundeKapital (se naermere nedenfor i § 10) og Kollektiv KundeKapital
(se neermere nedenfor i § 13).

KundeKapital indgar pd lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal daekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels de
samme tab, som eogenkapitalen skal daekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
daekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sa lzenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i § 13.

En forsikring er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af policen, tilleeg eller bilag.

§ 9. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opggres pa fglgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfgrsel (8 10)

+ Forrentning (§ 12)

- Daekning af tab mv. (8 8)

- Udbetaling (§ 14 og § 15)
- Pensionsafkastskat (§ 16)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 10. Overfgrsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en del af forsikringernes tildelte andel af de
realiserede delresultater, eller positive delelementer af forsikringernes tildelte andel af de realiserede
delresultater. Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for de forsikringer eller forsikringsdele, der er
anfgrti § 11.

Sterrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalinger (efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag) til
forsikringerne samt af depot overfgrt fra en anden pensionsleverandsgr til forsikringerne, bortset fra
indbetalinger og overfgrsler til de forsikringer eller forsikringsdele, der er anfort i § 11.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og de neevnte overfgrsler af
depoter.

Den anvendte sats for overfgrsel til Individuel KundeKapital fremgdr af det tekniske grundlag. PFA
Pension kan uden varsel aendre satsen, herunder szette den til nul ved anmeldelse til Finanstilsynet.
Satsen afhaenger ikke eksplicit af den enkelte forsikrings tilhgrsforhold til kontributionsgrupper.

§ 11. Forsikringer og forsikringsdele uden Individuel KundeKapital
Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for falgende forsikringer eller forsikringsdele:

e Syge- og ulykkesforsikringer, herunder PFA Kritisk Sygdom, PFA Helbredssikring og PFA
Ulykkesikring

s Forsikringer med opsparing via PFA Unit Link og PFA Invest

* Solidariske daekninger

o  Gruppelivsforsikringer

e Forsikringer uden ret til bonus (dette gaelder dog ikke forsikringer i PFA Plus) og

o Sezrlige forsikringer, herunder specielle forsikringer, der undtages af tekniske eller administrative
arsager.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som fglge af overfgrsier af depoter mellem forsik-
ringer omfattet af dette regulativ, og ej heller som fglge af interne depotoverfgrsler i PFA-koncernen
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fra forsikringer, der ikke eriomfattet af dette regulativ. Allerede opbygget Individuel KundeKapital
overfgres dog til Individuel K@mdeKapitaI for den modtagende pensionsordning ved en intern overfgrsel

af depot fra en afgivende tijl en modtagende pensionsordning, der begge er omfattet af Individuel
KundeKapital. ;

§ 12. Forrentning af KundejKapitaI
I Igbet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente for fradrag af
pensionsafkastskat, som fastszettes mé&nedligt forud.

i
Forrentning af Individuel Kun‘deKapital for fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den &rlige forren‘tning af egenkapitalen for selskabsskat. Ved godkendelse af arsrapporten
for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af 3rets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i Igbet
af dret. Forrentningen af egen;kapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted indezn udgangen af maj méned i det efterfolgende kalenderdr og kun for de
forsikringer, der er i kraft, nﬁrj korrektionen sker.

S8 leenge Kollektiv KundeKap;itaI eksisterer, stdr denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder Fn negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfor i § 13.

|
§ 13. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af lKundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital. 1

Kollektiv KundeKapital, inklusfive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles
over en arraekke til de forsikrihger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e Sikring af, at Individuel KljndeKapitaI mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i Igbet
af ret, og \‘ |

¢ dakning af Individuel KuﬁdeKapitaIs forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension ﬂtil enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal dazkke, og dels af de samme

tab, som egenkapitalén skfal daekke, som nasvnt ovenfor i § 8.
1
Den forelgbige rente fastsaett}ces sdledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
&rreekke, i
]
PFA Pension kan beslutte en ehdelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.
]

§ 14. Overfgrsel af Individdel KundeKapital

Belgb fra Individuel KundeKa'pitaI overfgres til forsikringens depot senest samtidig med, at der sker
udbetalinger fra forsikringen, eller der ydes preemiefritagelse. Se dog § 15 om tilbagekgb.

PFA Pension fastsastter naernlnere regler for anvendelse af KundeKapital, ndr Individuel KundeKapital
overfgres til depotet i forbindelse med udbetaling fra forsikringen, hvilket sker i de regler, der til enhver

tid er anmeldt til Finanstilsyne]t, som naevnt ovenfori § 2.
|

§ 15. Tilbagekgb !

Ved tilbagekgb af en forsikrihg udbetales Individuel KundeKapital sammen med forsikringens depot,
safremt PFA Pension p8 tilbagekgbsdatoen opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel
virksomhed. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratraeekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter, hvoristor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af det
resterende depot i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er

anmeldt til Finanstilsynet, som nzevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital

PFA
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bliver overfgrt til depotet. |

!
Der kan ikke disponeres saerskilt over Individuel KundeKapital.

Kapitel 3: Pensmnsafkastskat

§ 16. Pensionsafkastskat

Depot og Individuel KundeKapltaI reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen. PFA
Pension opggr og indbetaler arllgt pensionsafkastskatten til SKAT.

Skattegrundlaget omfatter depotrenten som omtalt i § 4, og rente af eventuel Individuel KundeKapital,
som omtalt i Kapitel 2, med fdlgende korrektioner:

o Der fradrages en andel svarende til den del af depotet, der var sparet op 1. januar 1983. Denne
andel er friholdt for pensionsafkastskat.

¢ Der tillzegges en forholdsmaessig andel af PFA Pensions eventuelle udgifter til forsikringsdaekning
og administration, der ikke bliver daekket af kundernes bidrag til forsikringsdaekning og
administration.

» Der tillegges eventuelt overfgrselstillaeg som omtalt i Kapitel 5.

Pensnonskunder der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, eller som er hjemmehgrende i udiandet efter

en dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan ved ansggning hos SKAT blive fritaget for at betale
pensionsafkastskat. {

Afkastet af depot og eventuel Individuel KundeKapital for forsikringer tegnet i henhold til
Pensionsbeskatningslovens § 53A er friholdt for pensionsafkastskat.

\
1

!

Kapitel 4: Styrkelse

§ 17. Hvad er styrkelse

Styrkelse er en integreret del af forsikringens depot. Styrkelse anvendes til sikring af de aftalte
udbetalinger. Dette betyder, at selvom depotet forrzsges mere end forudsat ved forsikringens oprettelse,
forgges de aftalte udbetalinger ikke. Depotet kan sdledes selv finansiere de aftalte udbetalinger, selvom
rente, omkostninger og / eller risiko er mmdre gunstige end forudsat ved forsikringens oprettelse.
Opbygning af styrkelse stopper senest, ndr depotet kan finansiere de allerede aftalte udbetalinger,
beregnet pa baggrund af det beregningsgrundlag som vil blive anvendt ved eventuelle forhgjelser af
udbetalingerne pa for5|krmgen

J
§ 18. Hvordan opbygges st\‘(rkelse
Efter overfgrsel til KundeKapmtaI kan den resterende del af overfgrslen fra forsikringernes andel af de
realiserede delresultater helt eIIer delvist anvendes som styrkelse.

l
Styrkelsen kan reduceres, hvis periodens overfgrsel fra de realiserede delresultater efter fradrag til
KundeKapital er negativ - eIIer hvis behovet til sikring af de aftalte ydelser reduceres. Styrkelsen kan dog
ikke blive negativ.

l
i
i
4
i

Kapitel 5: Overf¢rselsti|laq

§ 19. Fastsaettelse af overfﬁrselstillag

Hvis depotveerdien eller en deI heraf for en forsikring, der er omfattet af dette regulativ, overfares til en
forsikring med markedsrentell PFA Pension (PFA Invest, PFA Unit Link eller PFA Plus), tilleegges et
overfgrselstillaeg pd det belgb, der overf(zires Forsikringen skal dog have veeret i kraft under dette
regulativ i mindst to sammenhaengende &r umiddelbart inden depotvaerdien eller en del heraf overfores.
Hvis belgbet, der overfgres, hldr¢rer fra en tidligere overfgrsel fra et andet pensionsinstitut, er det en
yderligere betlngelse at belﬂbet skal have veeret i depotet for en forsikring under dette reguliativ i
mindst to 3r inden overfgrsel til en forsikring med markedsrente i PFA Pension, for at kunne f3

J
i
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overfgrselstillzeg. Der geelder dog de falgende begrasnsninger:
e Hvis der er opbygget} Individuel KundeKapital for forsikringen, som depotveerdien eller en del

heraf overfgres fra, ti;llaegges der ikke overfgrselstillaeg for den del af overfgrslen, der sker for
Individuel KundeKapital.

» Der kan kun tilleeggesioverfarselstillaeg én gang for de samme midler.

Satsen for overfgrselstillaeg kén afhaenge af forsikringens rentegruppe. Satserne kan sendres uden varsel
ved anmeldelse til Finanstilsynet og kan seettes til nul.

Kapitel 6: Bonus

§ 20. Bonusberegning

Bonus beregnes som forsikringens tildelte andel af det realiserede resultat efter eventuel fradrag til
KundeKapital jf. Kapitel 2, styrkelse jf. Kapitel 4 og overfgrselstillaeg jf. Kapitel 5. Er ovenst3ende
difference negativ, saettes bonus til 0, men underskuddet registreres. Dette indebzerer, at underskuddet
fgrst skal daekkes, inden der kan opstd bonus.

Kapitel 7: Ikrafttraedelse

§ 21. Tkrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. januar 2011.

i
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Bilag: Opdateret afsnit 3.3.11 i Teknisk grundlag (tidl. afsnit 3.2.1)

3.3.1 Depotrenter for genn“emsnitsrentepolicer med ret til bonus

Depotrenterne fastszettes for en maned ad gangen. fndringer i depotrenterne vil blive anmeldt og

offentliggjort inden ikrafttraedélsen. Hvis der ikke gives meddelelse om zendringer, vil depotrenterne
veere geeldende i den efterfglgende mé&ned.

Der kan fastsaettes forskellige%depotrenter for de kontributionsrentegrupper, der er anmeldt i
overensstemmelse med kontri;butionsbekendtg¢relsen, jf. afsnit 3.1.2.
Pr. 1. januar 2011: i

|
Depotrenten fgr pensionsafkastskat for de forskellige kontributionsrentegrupper fremgar af
nedenstaende tabel:

i

Rentegruppe | Depotrentesats
1 3,5 % p.a. |
2 3,5 % p.a.
3 3,5 % p.a.
4 3,5 % p.a.

Det er forudsat, at depotrenten fgr pensionsafkastskat anvendes p8 forsikringens samlede depot inkl.
forfaldne preemier. !

For gruppelivsforsikringer anvéndes rentesatsen 3,5 pct. for pensionsafkastskat.
Overskud for gruppelivsforsikringer i henhold til bonusregulativet opdeles p& skattekoder, sdledes at det
fordeles efter den forfaldne preemie opdelt pd skattekoder.

Overskuddet forrentes fra medio forsikringsperioden til den 1. i udbetalingsmaneden.
|

For G82 16%-livrenter anvendes en depotrente for pensionsafkastskat pd 1,16% ménedlig, svarende til
14,84% p.a. !

|
i
|
i
1
|
|
|
i

o

Sundkrogsgade 4 Telefon: 39 17 50 00 penston@pfa.dk PFA Pension

i
DK 2100 Kgbenhavn @ Telefax: 39 17 59 50 www.pfa.dk Forsikringsaktieselskab CVR: 13 59 43 76



PEA

P EN S 1 ON

1

- - ] -
Bilag: Opdateret afsnit 3.15 i Teknisk grundlag

3.15 Regler for egenkapitalforrentning mv.

Reglerne geelder indtil andet anmeldes.

3.15.1 Fordeling af realiseret resultat

Det realiserede resultat for forsikringer efter kontributionsprincippet beregnes og fordeles i
overensstemmelse med kontri‘butionsbekendtgﬂrelsen og lov om finansiel virksomhed.

Nedenfor falger en procesbeskrlvelse af fordelingen af det realiserede resultat for forsikringer efter
kontributionsprincippet.

Egenkapital og KundeKapital (seerlige bonushenszettelser af type B) tildeles en andel af det realiserede

resultat svarende til resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der er allokeret hertil,
if. kontributionsbekendtgarelsen § 2, stk. 6.

Forsikringer efter kontributionsprincippet tildeles samlet set en andel af det realiserede resultat svarende
til det realiserede resultat med fradrag af resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver,
der er allokeret til egenkapltalen 0g KundeKapital.

Den samlede andel tildelt til forsnkrlnger efter kontributionsprincippet fordeles mellem de anmeldte

rente-, risiko- og omkostnmgsgrupper ud fra de enkelte gruppers realiserede delresultater som
beskrevet herunder:

\

e En rentegruppes reallserede delresultat opggres som forskellen mellem pa den ene side summen
af resultatet af mvestenngswrksomheden vedrgrende de aktiver, der saerskilt er allokeret til
gruppen, og den forholdsmaessuge andel af resultatet af investeringsvirksomheden for
faellesportefgljen, jf. afsnlt 3.1.5, samt gruppens andel af eventuelle regulerlnger direkte over
balancen i henhold til § 83, stk. 1 i regnskabsbekendtggrelsen, og pd den anden side summen af
tilskrevet rente i gruppen i henhold til forsikringernes grundlagsrenter, andringer i
henszettelserne til aktuelle invalidepensioner som fglge af e&endringer i diskonteringsrentekurven
samt andringer i gruppens akkumulerede markedsvaerdiregulering eksklusiv andringer foretaget
i medfgr af kontr|butlonsbekendtg;zsrelsen

e En risikogruppes reallserede delresultat opggres som summen af gruppens risikoresultat og en
forholdsmeessig andel ]af resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der er
allokeret til kollektive bonuspotentlaler harende til risiko- og omkostningsgrupper. Gruppens
risikoresultat opggres som forskellen mellem pé den ene side de betalte risikopraemier i gruppen
i henhold til forsukrmgernes tekniske beregningsgrundlag og pa den anden side de faktiske
risikoudgifter i gruppen efter gruppens andel af resultater af genforsikring. Resultater af
genforsikring og indirekte forsikring fordeles pa folgende m&de: Resultatet af pooling, jf. afsnit
4.3, tilfalder Gruppe 1‘ Det resterende samlede resultat af genforsikring og |nd|rekte forsikring
fordeles proportionalt mellem grupperne 1-5 ud fra de betalte risikopraemier p& 2. orden i
grupperne. Dog vil en :eventuel modtagen katastrofedeekning, der kommer til udbetaling som
folge af en katastrofeskade, blive fordelt ud fra de faktiske risikoudgifter som fglge af katastrofen
i de enkelte grupper, s& vidt en opggrelse heraf er mulig. PFA forbeholder sig ret til i en sidan
situation at foretage en konkret fordeling, som er rimelig.

e En omkostnlngsgruppes realiserede delresultat opggres som summen af gruppens
omkostningsresultat og en forholdsmaessig andel af resultatet af investeringsvirksomheden
vedrgrende de aktiver, der er allokeret til kollektive bonuspotentialer hgrende til r|SIko og
omkostningsgrupper. Gruppens omkostningsresultat opggres som forskellen mellem p& den ende
side de betalte omkostn|ngsb|drag i gruppen i henhold til forsikringernes tekniske
beregningsgrundiag og pd den anden side de faktiske administrationsomkostninger opgjort for

gruppen.

For alle rentegrupper: |
Hvis en rentegruppes realiserede delresultat er positivt, udlignes eventuelle fremfgrte tab. Fremfgrte tab
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daekker bade traek p& bonuspotentialer pa fripoliceydelser i gruppen samt belgb fart p8 skyggekonti
hgrende til gruppen som fglge af tab i gruppen. Udligningen for forsikringerne i gruppen pa den ene side
0g egenkapital og KundeKapital pd den anden side sker med udgangspunkt i, hvorledes disse har
bidraget til deekning af tabene. N&r der sker &ndring i bonuspotentiale pd fripoliceydelser, vil fordelingen

af det fremfgrte tacI? dog alt andet lige omfordeles mellem forsikringerne p& den ene side og egenkapital
og KundeKapital pa den anden side.

Hvis rentegruppens tilbageveerende realiserede delresultat herefter er positivt, reduceres det med
veerdien af gruppens tilbageveerende skyggekonti pga. manglende driftsherretillzeg i tidligere 3r.
Udligningen af skyggekontiene sker forholdsmeessigt i forhold til stgrrelsen pad skyggekontiene, idet
gruppens tilbageveerende realiserede delresultat herefter ikke kan blive negativ.

Herefter reduceres gruppens tilbagevzerende realiserede delresultat med dens beregnede tilstraebte
driftsherretilleeg, jf. afsnit 3.1, idet gruppens tilbageveerende realiserede delresuitat hermed dog ikke
kan blive negativ. Driftsherretillaegget tildeles forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital.
Tilgodehavende driftsherretillaeg fgres pd gruppens skyggekonti.

Herefter reduceres gruppens tilbagevzerende realiserede delresultat med belgb der forlods er tilskrevet
forsikringstagernes depoter som rentebonus i form af bonus, styrkelser samt overfgrselstilleeg.

Der opbygges Individuel KundeKapital og individuelle styrkelser samt tilskrives rentebonus uafheengigt
af, om de individuelle bonuspotentialer ved 8rets begyndelse har vaeret benyttet til at deekke tab udover
kollektivt bonuspotentiale, forudsat at betingelserne herfor i kontributionsbekendtggrelsen er opfyldt.

Herefter reduceres gruppens tilbageveerende realiserede delresultat med den individuelt afregnede PAL-
skat for forsikringerne i gruppen samt gruppens andel af den selskabspligtige PAL-skat. Denne andel
beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb hgrende til gruppen indgar. Er gruppens
beregnede andel af PAL-skatten negativ, seettes gruppens PAL-skat for Sret til 0, og det negative belgb
fremfgres til modregning i PAL-skat for gruppen i efterfgigende &r.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat efter PAL positivt, overfgres det til gruppens
kollektive bonuspotentiale.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat efter PAL negativt, traekkes belgbet i gruppens
kollektive bonuspotentiale. S&fremt gruppens kollektive bonuspotentiale ikke fuldt ud kan daekke det
negative belgb, reduceres forsikringernes samlede bonuspotentiale pa fripoliceydelser i gruppen med det
resterende negative belgb. S&fremt forsikringstagernes samlede bonuspotentiale p fripoliceydelser ikke
er tilstraekkeligt, deekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Nar
egenkapitalen og KundeKapital deekker en andel af gruppens negative delresultat, fgres belgbet pa de
respektive skyggekonti, jf. dog afsnit 3.15.2.

For risikogrupperne 2-6 og alle omkostningsgrupper:
En risiko- eller omkostningsgruppes realiserede delresultat reduceres fgrst med belgb der enten forlods

er tilskrevet forsikringstagernes depoter som risiko- hhv. omkostningsbonus i form af bonus, styrkelser
samt belgb, der forlods er brugt til opbygning af Individuel KundeKapital.

Hvis gruppens tilbageveerende realiserede delresultat er positivt, og hvis gruppens realiserede delresultat
(for ovennaevnte reduktion) er positivt, reduceres det med dens beregnede tilstraebte driftsherretillaeg,
jf. afsnit 3.1, som udggr det tilbagevasrende realiserede delresultat, dog hgjst den i afsnit 3.1 naevnte
belgbsgraense. Driftsherretilleegget tildeles forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital.

Gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat reduceres med gruppens andel af den selskabspligtige
PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb hgrende til gruppen
indgar. Er gruppens beregnede andel af PAL-skatten negativ, szettes gruppens PAL-skat for dret til 0, og
det negative belgb fremfgres til modregning i PAL-skat for gruppen i efterfglgende &r.

Er gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat positivt, tilfgres det til gruppens kollektive
bonuspotentiale.

Er gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat negativt, traekkes belgbet i gruppens kollektive
bonuspotentiale. S&fremt gruppens kollektive bonuspotentiale ikke fuldt ud kan deekke det negative

O N

Sundkrogsgade 4 Telefon: 39 17 50 00 penston@pfa.dk PFA Pension

DK 2100 Kgbenhavn @ Telefax: 39 17 59 50 www.pfa.dk Forsikringsaktieselskab CVR: 13 5943 76



PEA

P E N S

belgb, deekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af egenkapitalen 0g KundeKapital. Der fgres ikke
skyggekonti for belgb daekket af egenkapitalen og KundeKapital.

I?et er en konsekvens af den beskrevne proces, at det faktiske driftsherretilleeg kun svarer til det
tilstreebte driftsherretilleeg (jf. afsnit 3.1), enten hvis det realiserede delresultat er positivt, eller hvis det

realiserede delresultat er negativt, og den naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke
resulterer i, at det tilbagevaerende realiserede resultat bliver positivt (negativ bonus).

For risikodruone 1:
Denne risikogruppes realiserede delresultat reduceres fgrst med belgb der enten forlods er tilskrevet

forsikringstagernes depoter eller er hensat til fordeling til forsikringstagernes depoter som risikobonus i
form af bonus og styrkelser.

Hvis gruppens tilbageveerende realiserede delresultat er positivt, og hvis gruppens realiserede delresultat
(fer ovennaevnte reduktion) er positivt, reduceres det med dens beregnede tilstraebte driftsherretillzeg,
jf. afsnit 3.1, som udger det tilbagevaerende realiserede delresultat. Driftsherretillaegget tildeles
forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital.

Gruppens tilbageveaerende realiserede delresultat reduceres med gruppens andel af den selskabspligtige
PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb hgrende til gruppen
indgdr. Er gruppens beregnede andel af PAL-skatten negativ, saettes gruppens PAL-skat for Sret til 0, og
det negative belgb fremfgres til modregning i PAL-skat for gruppen i efterfglgende ar.

Er gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat negativt, traekkes belgbet i gruppens kollektive
bonuspotentiale. S&fremt gruppens kollektive bonuspotentiale ikke fuldt ud kan daekke det negative
belgb, deekkes det manglende belgb forholdsmeessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Der fgres ikke
skyggekonti for belgb daekket af egenkapitalen og KundeKapital.

Det er en konsekvens af den beskrevne proces, at det faktiske driftsherretiilaeg kun svarer til det
tilstreebte driftsherretilleeg (jf. afsnit 3.1), enten hvis det realiserede delresultat er positivt, eller hvis det
realiserede delresultat er negativt, og den nzevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke
resulterer i, at det tilbagevaerende realiserede resultat bliver positivt (negativ bonus).

13.15.2 Afkast af egenkapital og KundeKapital mv.

KundeKapital (szerlige bonushensaettelser af type B) tildeles samme forholdsmeessige afkast som det
afkast, egenkapitalen far fgr skat, hvad enten dette afkast er negativt eller positivt, jf. lov om finansiel
virksomhed, § 134, nr. 5.

Egenkapital og KundeKapital (saerlige bonushenszettelser af type B) tildeles resultatet af
investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der er allokeret hertil.

Det tilstreebes, at forsikringer efter kontributionsprincippet ved fordelingen af det realiserede resultat
yder driftsherretillaeg til egenkapital og KundeKapital gennem de enkelte kontributionsgrupper.
Driftsherretillaeggene beregnes pr. kontributionsgruppe som beskrevet i afsnit 3.1 og fordeles til
egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af det realiserede resultat for forsikringer efter
kontributionsprincippet som beskrevet i afsnit 3.15.1.

Ud over den tildelte andel af det realiserede resultat fra forsikringer efter kontributionsprincippet udggres
det samlede afkast af egenkapitalen og KundeKapital af en rackke delresultater som angivet nedenfor.

Andre resultater, som pa nuverende tidspunkt udger summen af resultatet af syge- og
ulykkesforsikring, resultatet far forsikringer uden ret til bonus, resultatet for Unit Link forsikringer samt
andre ordineere indteegter, fordeles forholdsmaessigt mellem egenkapital og KundeKapital. Hvis andre
resultater er negativt, deekker Kollektiv KundeKapital for Individuel KundeKapital, s&fremt andre
resultater kan indeholdes i Kollektiv KundeKapital.

Derudover daekker egenkapital og KundeKapital forholdsmaessigt eventuelle tab pga. overfgrselstilleeg,
omkostninger for forsikringer efter kontribution og risiko efter genforsikring for forsikringer efter
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kontribution, samt gvrige negative poster vedr. forsikringer efter kontribution, herunder pris- og
omkostningsreduktioner som omtalt i afsnit 3.18. Disse tab 0g @vrige negative poster deekkes ved, at
belgbene overfgres fra egenkapital og KundeKapital til kollektivt bonuspotentiale og/eller
bonuspotentialet pd fripoliceydelser. Kollektiv KundeKapital deekker for Individuel KundeKapital, s&fremt
belgbene, der overfores fra KundeKapital, kan indeholdes i Kollektiv KundeKapital. Egenkapitalens og
KundeKapitals skyggekonti reduceres (nedskrives) med de neevnte tab 0g gvrige negative poster i det
omfang, disse allerede er fgrt pd skyggekonto, jf. afsnit 3.15.1.

Den relevante del af afkastet af KundeKapital belastes med pensionsafkastskat i overensstemmelse med

pensionsafkastbeskatningsioven, mens den selskabsskattepligtige del af afkastet af egenkapitalen
belastes med selskabsskat.

Hvis der er fart belgb pd skyggekonto for egenkapital og skyggekonto for KundeKapital, forrentes disse
med samme afkast, som tildeles egenkapitalen og KundeKapital.
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Bilag: Opdateret afsnit 6.231.2 i Teknisk grundlag

6.2.1.2 Fradrag for kurvaarn / Overfarselstillaeg
Fradrag for kursvaern udggr Fradrag_kurs = depot * Kurs_faktor, hvor

Kurs_faktor= 1 - Aktiver/Passjver.

Kurs_faktor er mindst 0 og rundes op.

I formlen er passiver defineret som summen af livsforsikringshensaetteiser og erstatningshensattelser
hgrende til forsikringerne i den pagaeldende rentegruppe, jf. afsnit 3.1.2. Passiverne opggres fgr
eventuelt treek i bonuspotentiale pa fripoliceydelser.

Aktiver er defineret som vaerdien af de aktiver, som modsvarer ovenstdende passiver tillagt kollektivt
bonuspotentiale, jf. afsnit 3.1.5. Aktiverne fradrages vaerdien af en eventuel skyggekonto for den
pagaeldende rentegruppe.

Det samlede fradrag ved genkgb fastsaettes som summen af Fradrag_trans og Fradrag_kurs, jf. pkt.
6.2.1.1. ;

Der foretages fradrag for kursvasrn ved génk;ab, PFA-interne overfarsler - jf. afsnit 6.2.1.1, overfgrsler til
PFA Soraarneq - jf. afsnit 6.2.1.1, samt ved overfgrsel til andet selskab, b3de uden for og i henhold til
jobskifteaftalen. Der foretages ikke fradrag for kursvaern ved skift mellem rentegrupper, jf. afsnit 3.1.1.

Der foretages ikke fradrag for;kursvaern for Individuel KundeKapital®.

Fradrag_kurs szettes altid til 0' ved hel eller delvis udbetaling af kapitalpension fra og med den aftalte
pensioneringsdato.

Overfgrselstillaegget ved overfgrsel til markedsrente i PFA Pension udggr 0% af det overfarte belgb,
uanset hvilken rentegruppe, forsikringen tilhgrer. Der tillaegges ikke overfgrselstilleeg for den del af
overfgrslen, der sker fra Individuel KundeKapital.

(o]
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Bilag: Opdateret afsnit 8.4 i Teknisk grundlag

8.4 U74-livrenter

Kan ikke nytegnes. i
Er uden ret til bonus. |
Er omfattet af nedenstdende bonusregulativ:

"Bonusregulativ af 1984
for livrenter uden ret til bonus

81 Overforsel til G82 pr. 1/1-1983

Alle policer tegnet uden ret til bonus oevrfgres pr. 1. januar 1983 til beregningsgrundlaget G82.

§2 Opggrelse af Draemiereseve;rne efter 1/1-1983

|
Preemiereserverne opggres I(zitj)ende. I Opggrelsen medregnes forrentning af den til enhver tid opgjorte
preemiereserve under hensyn til de saarlige regler i lov om realrenteafgift. Der tages hensyn til de
forventede sandsynligheder fo:r dgd og de faktiske livrentebetalinger. Der anvendes tilsvarende regler og
satser, som ved opggrelsen afi forsikringsopsparingen for bonusberettigede forsikringer.

|
For aktuelle livrenter gzelder der seerlige regler i perioden 1. januar 1983 - 1. januar 1985.
]

§3 Ekstraordinaer bonustildelirfiq pr. 1/1 1984

i
For alle livrenter uden ret til bbnus, der ikke var aktuelle 31/12-1982, foretages pr. 1. januar 1984 en
ekstraordinaer bonustildeling, §3Iedes at alle livrenteydelser herefter svarer til de kontraktmaessige
livrenteydelser, der var gaeldepde fer fordelingen af formueafgiften pr. 31/12-1982.

|
For livrenter uden ret til bonus, der allerede var aktuelle pr. 31/12-1982, ydes der en ekstraordinaer
bonusopskrivning pr. 1/7 1984 pd 2,5%.

|
84 Anvendelse af praemiereserjverne

|
Livrenterne er fortsat uden ret til bonus. Praemiereserverne anvendes til sikring af de i henhold til §3
fastsatte livrenteydelser. N8r disse livrenteydelser fuldt ud er sikret efter principper fastsat af PFA’s
bestyrelse, kan PFA med forsikringstilsynets godkendelse foretage yderligere bonustildelinger efter
naermere fastsatte regler i ove;rensstemmelse med de opgjorte preemiereserver.”
For aktuelle U74- og U66-livre;nter anvendes b=9,0 ved bestemmelse af den friholdte reserve i henhold
til formlen: ]

i

Friholdt ydelse(31/12-82) * (0,85 - (b-10)*(110-x)/1000) * passiv(G82 10%),
|

hvor x er beregningsmaessig atlder.
|

|
|
1
|
i
|
|
i
|
T
1
|
|
|
|
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Bilag: Opdateret del af afsnit 8.11.6 i Teknisk grundlag

8.11.6 Bonusregulativ

[...]
Overskud eller underskud:

Overskud forrentes fra medio forsikringsperioden til den 1. i udbetalingsmaneden med renten for

gruppeliv som angivet i afsnit 3.3.1, idet den for s3 vidt angar overskudsandele pd skattekode 1, 2, 3 og
9 reguleres for pensionsafkastskat.

[...]
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